
�
5(('���&2//(*(��
&20081,7<���6$)(7<��
'(3$570(17$/���',5(&7,9(��
�

&$11$%,6����58/(6���2)���(1*$*(0(17��
6RXUFH�V�����*XLGHERRN���WR���5HHG���$OFRKRO���DQG���2WKHU���'UXJV����$2'����3ROLF\����*XLGHERRN���WR��
5HHG���,PSOHPHQWDWLRQ���3ODQ����'HSDUWPHQWDO���'LUHFWLYH���LVVXHG���E\���WKH���&RPPXQLW\���6DIHW\��
'LUHFWRU���
2ULJLQDO���3XEOLFDWLRQ����0DUFK���������
/DWHVW���5HYLHZ���	���5HYLVLRQ����$XJXVW���������
��
3ULQFLSOH��
&RPPXQLW\���6DIHW\���2IILFHUV����&62V����DUH���FKDUJHG���ZLWK���HQJDJLQJ���DOO���SRVVLEOH���YLRODWLRQV���RI��
FROOHJH���SROLF\���WKDW���DUH���REVHUYHG����UHSRUWHG����RU���UHDVRQDEO\���EHOLHYHG���WR���EH���WDNLQJ���SODFH���
&62V���DUH���H[SHFWHG���WR���EDODQFH���WKH���DXWRQRP\���DQG���SULYDF\���RI���VWXGHQWV���ZLWK���WKH���FROOHJH¶V��
UHVSRQVLELOLW\���WR���HQIRUFH���LWV���SROLFLHV���DQG���FRPSO\���ZLWK���WKH���DSSOLFDEOH���VWDWH���DQG���IHGHUDO��
ODZV���
�
,QWHUFXOWXUDO���&RQVLGHUDWLRQV��
$OO���LQGLYLGXDOV���KDYH���KDG���SDVW���H[SHULHQFHV���ZLWK���XQLIRUPHG���RIILFHUV���DQG���³DXWKRULW\���ILJXUHV�´��
5HJDUGOHVV���RI���WKH���&62¶V���DSSURDFK���DQG���GHPHDQRU����DQ���LQGLYLGXDO¶V���SDVW���H[SHULHQFHV���ZLOO��
LQIRUP���WKHLU���SHUFHSWLRQV���RI���WKH���HQFRXQWHU���WR���VRPH���H[WHQW����,Q���SDUWLFXODU����DQ���LQGLYLGXDO¶V��
UDFH����QDWLRQDO���RULJLQ����HWKQLFLW\����GLVDELOLW\����JHQGHU���LGHQWLILFDWLRQ����HWF����PD\���LQIOXHQFH���WKDW��
LQGLYLGXDO¶V���SHUFHSWLRQ���RI���DQ���HQFRXQWHU²DQG���WKH���LQGLYLGXDO¶V���KLVWRU\���ZLOO���W\SLFDOO\���EH��
XQNQRZQ���WR���WKH���&62���DW���WKH���WLPH���RI���WKH���HQFRXQWHU���
��
0RUHRYHU����VRPH���HWKQLFLWLHV�UDFHV���DUH���XQGHUUHSUHVHQWHG���DPRQJ���WKH���5HHG���&ROOHJH��
FRPPXQLW\���RI���VWXGHQWV����VWDII����DQG���IDFXOW\�����6SHFLILFDOO\����WKH���SHUFHQWDJH���RI���FRPPXQLW\��
PHPEHUV���IURP���XQGHUUHSUHVHQWHG���HWKQLFLWLHV�UDFHV����LQFOXGLQJ���$VLDQ����/DWLQ[����$IULFDQ��
$PHULFDQ����DQG���1DWLYH���$PHULFDQ����LV���ZHOO���EHORZ���WKH���QDWLRQDO���DQG���ORFDO���OHYHOV����7KLV���IDFW��
PD\���OHDG���LQGLYLGXDOV���IURP���XQGHUUHSUHVHQWHG���HWKQLFLWLHV�UDFHV���WR���IHHO���VLQJOHG���RXW����DQG���LW��
PD\���OHDG���FRPPXQLW\���PHPEHUV���ZKR���UHSRUW���VXVSLFLRXV���DFWLYLW\²DQG���&62V²VXVFHSWLEOH��
WR���GLVSURSRUWLRQDWHO\���LGHQWLI\LQJ���LQGLYLGXDOV���IURP���XQGHUUHSUHVHQWHG���JURXSV���DV���VXVSLFLRXV��
RU���SUR[LPDWH���WR���VXVSLFLRXV���FLUFXPVWDQFHV���
��
&62V���DUH���H[SHFWHG���WR���EH���DOHUW���IRU���WKH���SRVVLELOLW\���WKDW���WKH\���PD\���KDYH���EHHQ���DOHUWHG���WR���D��
VLWXDWLRQ���EDVHG���RQ���XQFRQVFLRXV���ELDV���RQ���WKH���SDUW���RI���D���UHSRUWLQJ���SDUW\����RU���WKDW���WKH���&62��
WKHPVHOI���KDV���LGHQWLILHG���DQ���LQGLYLGXDO���RU���JURXS���EDVHG���RQ���WKHLU���RZQ���ELDVHV���EHFDXVH���RI���WKH��
LQGLYLGXDO¶V���SHUFHLYHG���HWKQLFLW\�UDFH����DQG���WR���WDNH���FDUH���WR���HQVXUH���WKDW���REMHFWLYH���FULWHULD��
DUH���XVHG���WR���HYDOXDWH���UHSRUWV���DQG���REVHUYDWLRQV���
�
�
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1RWH���5HJDUGLQJ���/HJDOL]DWLRQ���RI���&DQQDELV���LQ���2UHJRQ����-XO\���������
7KH���UHFUHDWLRQDO���XVH���RI���FDQQDELV���LQ���WKH���VWDWH���RI���2UHJRQ���ZDV���OHJDOL]HG���HIIHFWLYH���-XO\�������
��������+RZHYHU����DV���RI���WKH���GDWH���RI���WKLV���GLUHFWLYH����FDQQDELV���UHPDLQV���SURKLELWHG���DW���5HHG��
&ROOHJH����7KH���SURKLELWLRQV���H[LVW���IRU���WZR���SULPDU\���UHDVRQV���

�� 0HDVXUH���������WKH���2UHJRQ���ODZ����H[SUHVVO\���SURKLELWV���WKH���XVH���RI���FDQQDELV���LQ���³SXEOLF´��
SODFHV����,QFOXGHG���LQ���WKH���ODZ¶V���GHILQLWLRQ���RI���³SXEOLF´���DUH���DOO���³VFKRROV�´���&RQVHTXHQWO\���
WKH���2UHJRQ���ODZ���SURKLELWV���WKH���XVH���RI���FDQQDELV���E\���DQ\RQH���RQ���FROOHJH���SURSHUW\��
DQG�RU���DW���DQ\���FROOHJH���VSRQVRUHG���HYHQWV���

�� )HGHUDO���ODZ���XQGHU���WKH���&RQWUROOHG���6XEVWDQFHV���$FW���DQG���WKH���'UXJ���)UHH���6FKRROV���	��
&RPPXQLWLHV���$FW����SURKLELWV���WKH���SRVVHVVLRQ����PDQXIDFWXUH����GLVWULEXWLRQ����RU���XVH���RI��
DQ\���IHGHUDOO\���FRQWUROOHG���VXEVWDQFH���DW���DQ\���,QVWLWXWLRQ���RI���+LJKHU���(GXFDWLRQ����,+(���
UHFHLYLQJ���IHGHUDO���IXQGV����6LQFH���5HHG���UHFHLYHV���IHGHUDO���IXQGV���LQ���WKH���IRUP���RI��
UHVHDUFK���JUDQWV����VWXGHQW���ILQDQFLDO���DLG����HWF�����5HHG���PXVW���SURKLELW���FDQQDELV����DV���LW��
UHPDLQV���RQ���WKH���OLVW���RI���IHGHUDOO\���GHVLJQDWHG���LOOLFLW���GUXJV���

��
,QWHQW��
7R���SURYLGH���FOHDU���JXLGHOLQHV���IRU���&62V���HQJDJLQJ���OLNHO\���YLRODWLRQV���RI���WKH���$2'���3ROLF\���DV���LW��
UHODWHV���WR���WKH���SRVVHVVLRQ���RU���XVH���RI���FDQQDELV���RQ���FDPSXV����RQ���FROOHJH���FRQWUROOHG���SURSHUW\���
DQG�RU���DW���FROOHJH���VSRQVRUHG���HYHQWV���
�
'HILQLWLRQV��

R 2GRU���RI���&DQQDELV����)RU���WKH���SXUSRVHV���RI���WKLV���GLUHFWLYH�����RGRU���RI���FDQQDELV����UHIHUV���WR��
DQ\���RGRU�VPHOO���RI���FDQQDELV���GHWHFWDEOH���WR���D���&62���E\���XVH���RI���WKHLU���QRUPDO��
SHUFHSWXDO���IDFXOWLHV����³2GRU���RI���FDQQDELV´���PD\���FRPH���IURP���DQ\���RI���WKH���IROORZLQJ����DQG��
IURP���VXEVWDQFHV���QRW���OLVWHG�����LQFOXGLQJ���EXW���QRW���OLPLWHG���WR���

R FDQQDELV���VPRNH���IURP���EXUQHG���FDQQDELV���LQ���D���ERQJ����SLSH����MRLQW����HWF���
R FDQQDELV���YDSRU���IURP���D���YDSRUL]HU����YDSLQJ���GHYLFH����HWF���
R FDQQDELV���WLQFWXUHV����RLOV����ORWLRQV����RU���RWKHU���SUHSDUDWLRQV����HWF���
R FDQQDELV���HGLEOHV��
R FRQWDLQHUV���RU���SDFNDJLQJ���ZLWK���FDQQDELV���UHVLGXH��

��
'HSDUWPHQWDO���3ROLF\��
&62V���ZKR���GHWHFW���WKH���RGRU���RI���FDQQDELV���DQ\ZKHUH���RQ���FROOHJH���RZQHG���RU���FRQWUROOHG��
SURSHUW\����DQG�RU���DW���D���FROOHJH���VSRQVRUHG���HYHQW����DUH���UHTXLUHG���WR���WDNH���UHDVRQDEOH���VWHSV���WR��
GHWHUPLQH���WKH���VRXUFH���RI���WKH���RGRU����&62V���DUH���WR���GHWHUPLQH����LI���SRVVLEOH����ZKHWKHU���RU���QRW���DQ��
$2'���YLRODWLRQ���LV���WDNLQJ���SODFH����DQG���WR���LGHQWLI\���DQ\���UHVSRQVLEOH���VWXGHQWV���RU���RWKHU���SHUVRQV���
,I���D���YLRODWLRQ���RI���WKH���FROOHJH¶V���$2'���SROLF\���LV���GHWHFWHG����WKH���&62���VKDOO���WDNH���DSSURSULDWH��
DFWLRQV���LQ���DFFRUGDQFH���ZLWK���FROOHJH���SROLF\���DQG���GHSDUWPHQWDO���GLUHFWLYHV�����



�
5(('���&2//(*(��
&20081,7<���6$)(7<��
'(3$570(17$/���',5(&7,9(��
�

��
R (YLGHQFH���RI���&DQQDELV����)RU���WKH���SXUSRVHV���RI���WKLV���GLUHFWLYH�����HYLGHQFH���RI���FDQQDELV���

UHIHUV���WR���DQ\���GLUHFW���REVHUYDWLRQ���PDGH���E\���D���&62����LQFOXGLQJ����EXW���QRW���OLPLWHG���WR���
³RGRU���RI���FDQQDELV�´���VHHLQJ���FDQQDELV���SDUDSKHUQDOLD����SK\VLFDO���DFWLRQV���FRQVLVWHQW��
ZLWK���FDQQDELV���XVH����SDFNDJLQJ���RU���RWKHU���ZULWWHQ���HYLGHQFH���RI���FDQQDELV����HWF���

R $GGLWLRQDOO\����ILUVW�KDQG���UHSRUWV���IURP���QDPHG���FRPPXQLW\���PHPEHUV���RI���FDQQDELV���XVH��
RU���SRVVHVVLRQ���ZLOO���JHQHUDOO\���EH���FRQVLGHUHG���³HYLGHQFH���RI���FDQQDELV´���IRU���SXUSRVHV��
RI���WKLV���GLUHFWLYH���

�
��
*(1(5$/���*8,'(/,1(6��
��
2GRUV���RI���&DQQDELV��
,I���D���&62���LV���DEOH���WR���GHWHFW���WKH���RGRU���RI���FDQQDELV���WKURXJK���KLV�KHU���QRUPDO���VHQVH���RI���VPHOO���
DQG���WKH���&62���LV���UHDVRQDEO\���FHUWDLQ���WKDW���WKH���RGRU���RULJLQDWHV���LQVLGH���D���FROOHJH���IDFLOLW\���
LQFOXGLQJ���UHVLGHQFH���KDOOV����WKH���&62���VKDOO���WDNH���UHDVRQDEOH���VWHSV���WR���GHWHUPLQH���WKH���VRXUFH��
RI���WKH���RGRU����7KH���OLVWV���EHORZ���VKRZ���H[DPSOHV���RI���ZKDW���PD\���DQG���PD\���QRW���EH���FRQVLGHUHG��
³UHDVRQDEOH�´���EXW���DUH���QRW���LQWHQGHG���WR���EH���DOO�LQFOXVLYH���
��
$FWLRQV���JHQHUDOO\���FRQVLGHUHG���³UHDVRQDEOH´���WR���GHWHUPLQH���WKH���VRXUFH���RI���D���FDQQDELV���RGRU��
LQFOXGH���WKH���IROORZLQJ���

R (QWHULQJ���D���FRPPRQ���DUHD����VXFK���DV���D���FRPPRQ���URRP����KDOOZD\����EUHDNURRP���
YHVWLEXOH����ODXQGU\���URRP����VWRUDJH���URRP����RU���VLPLODU���DUHD���

R ,QVSHFWLQJ���DUHDV���OLVWHG���DERYH����WR���LQFOXGH���XQORFNHG���³FRPPRQ���XVH´���FDELQHWV���
ZDVWH�UHF\FOLQJ���UHFHSWDFOHV����DQG���RWKHU���DUHDV���WKDW���FRXOG���UHDVRQDEO\���EH���WKH���VRXUFH��
RI���WKH���RGRU���

R &RQWDFWLQJ���SHRSOH���LQ���RU���LPPHGLDWHO\���DGMDFHQW���WR���WKH���SHUFHLYHG���VRXUFH���RI���WKH���RGRU���
R &RQWDFWLQJ���SHRSOH���LQ���VWXGHQW���UHVLGHQFHV����RIILFHV����FODVVURRPV����RU���RWKHU���SULYDWH���RU��

HQFORVHG���VSDFHV��YHUEDOO\��ZKHQ���WKH���GRRU���LV���RSHQ���
R .QRFNLQJ���RQ���WKH���GRRU���WR���D���VWXGHQW���UHVLGHQFH����RIILFH����FODVVURRP����RU���RWKHU���SULYDWH��

RU���HQFORVHG���VSDFH���ZKHQ���WKH���&62���UHDVRQDEO\���EHOLHYHV���WKDW���WKH���VSHFLILF���URRP���LV���
PRUH���OLNHO\���WKDQ���QRW����WKH���VRXUFH���RI���WKH���RGRU���

��
$FWLRQV����QRW����W\SLFDOO\���DSSURSULDWH���IRU���GHWHUPLQLQJ���WKH���VRXUFH���RI���D���FDQQDELV���RGRU���LQFOXGH��
WKH���IROORZLQJ���

R 8QORFNLQJ�RSHQLQJ���FORVHG���GRRUV���WR���VWXGHQW���UHVLGHQFHV����DSDUWPHQWV����RU���SULYDWH��
RIILFHV���XQOHVV���H[SUHVVO\���LQYLWHG�UHTXHVWHG���WR���GR���VR���E\���WKH���RFFXSDQW�V����
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R /RRNLQJ���LQWR���WKH���ZLQGRZV���RI���VWXGHQW���UHVLGHQFHV���IURP���WKH���RXWVLGH����H[FHSW���ZKHQ��
YLVLEOH���IURP���QRUPDO���WUDQVLW���SDWKV����H�J�����VLGHZDONV����SDUNLQJ���ORWV����URDGV����HWF�����RU��
URXWLQH���DUHDV���RI���SDWURO���

��
2WKHU���(YLGHQFH���RI���&DQQDELV��
,I���D���&62���LV���DEOH���WR���GHWHFW���WKH���OLNHO\���SUHVHQFH���RU���XVH���RI���FDQQDELV���WKURXJK���KLV�KHU���QRUPDO��
VHQVHV����RU���EDVHG���RQ���D���FUHGLEOH���UHSRUW���IURP���D���5HHG���FRPPXQLW\���PHPEHU����WKH���&62���VKDOO��
WDNH���UHDVRQDEOH���VWHSV���WR���YHULI\���WKHLU���REVHUYDWLRQV���RU���WKH���UHSRUW����7KH���OLVWV���EHORZ���VKRZ��
H[DPSOHV���RI���ZKDW���PD\���DQG���PD\���QRW���EH���FRQVLGHUHG���³UHDVRQDEOH�´���EXW���DUH���QRW���LQWHQGHG���WR��
EH���DOO�LQFOXVLYH���
��
$FWLRQV���JHQHUDOO\���FRQVLGHUHG���³UHDVRQDEOH´���WR���YHULI\���WKH���SUHVHQFH���RU���XVH���RI���FDQQDELV��
LQFOXGH���WKH���IROORZLQJ���

R (QWHULQJ���D���FRPPRQ���DUHD���LQ���D���IDFLOLW\����VXFK���DV���D���FRPPRQ���URRP����KDOOZD\���
EUHDNURRP����YHVWLEXOH����ODXQGU\���URRP����VWRUDJH���URRP����RU���VLPLODU���DUHD���

R ,QVSHFWLQJ���DUHDV���OLVWHG���DERYH����WR���LQFOXGH���XQORFNHG���³FRPPRQ���XVH´���FDELQHWV���
ZDVWH�UHF\FOLQJ���UHFHSWDFOHV����DQG���RWKHU���DUHDV���WKDW���FRXOG���UHDVRQDEO\���EH���WKH���VRXUFH��
RI���WKH���RGRU���

R &RQWDFWLQJ���SHRSOH���LQ���RU���LPPHGLDWHO\���DGMDFHQW���WR���WKH���SHUFHLYHG���VRXUFH���RI���WKH���RGRU���
R &RQWDFWLQJ���SHRSOH���LQ���VWXGHQW���UHVLGHQFHV����RIILFHV����FODVVURRPV����RU���RWKHU���SULYDWH���RU��

HQFORVHG���VSDFHV���YHUEDOO\���ZKHQ���WKH���GRRU���LV���RSHQ���
R .QRFNLQJ���RQ���WKH���GRRU���WR���D���VWXGHQW���UHVLGHQFH����RIILFH����FODVVURRP����RU���RWKHU���SULYDWH��

RU���HQFORVHG���VSDFH���ZKHQ���WKH���&62���UHDVRQDEO\���EHOLHYHV���WKDW���WKH���VSHFLILF���URRP���
PRUH���OLNHO\���WKDQ���QRW����FRQWDLQV���FDQQDELV���RU���WKDW���FDQQDELV���XVH���LV���WDNLQJ���SODFH���

��
$FWLRQV����QRW����W\SLFDOO\���DSSURSULDWH���IRU���GHWHUPLQLQJ���WKH���VRXUFH���RI���D���FDQQDELV���RGRU���LQFOXGH��
WKH���IROORZLQJ���

R 8QORFNLQJ�RSHQLQJ���FORVHG���GRRUV���WR���VWXGHQW���URRPV����DSDUWPHQWV����RU���SULYDWH���RIILFHV��
XQOHVV���H[SUHVVO\���LQYLWHG�UHTXHVWHG���WR���GR���VR���E\���WKH���RFFXSDQW�V����

R /RRNLQJ���LQWR���ZLQGRZV���WR���VWXGHQW���UHVLGHQFHV���IURP���WKH���RXWVLGH����H[FHSW���ZKHQ���YLVLEOH��
IURP���QRUPDO���WUDQVLW���SDWKV����H�J�����VLGHZDONV����SDUNLQJ���ORWV����URDGV����HWF�����RU���URXWLQH��
DUHDV���RI���SDWURO���

��
6SHFLILF���&DQQDELV���(QJDJHPHQW���*XLGHOLQHV��
:KHQ���DWWHPSWLQJ���WR���GHWHUPLQH���WKH���VRXUFH���RI���FDQQDELV���RGRU���WKH���IROORZLQJ���JXLGHOLQHV���VKDOO��
EH���XVHG���
���&RPPRQ���$UHDV���	���+DOOZD\V���

R ([DPLQH���YLVXDOO\���
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R ,QVSHFW���XQORFNHG���³FRPPRQ���XVH´���VWRUDJH���URRPV����FDELQHWV����SKRQH���ERRWKV����HWF����LI��
DSSURSULDWH���WR���WKH���FLUFXPVWDQFHV���

R ,QVSHFW���ZDVWH�UHF\FOLQJ���FRQWDLQHUV����LI���DSSURSULDWH���
R &RQWDFW���LQGLYLGXDOV���SUHVHQW���LQ���WKH���LPPHGLDWH���DUHD���RI���WKH���RGRU���
R ,I���D���&62���FDQQRW���QDUURZ���GRZQ���WKH���VRXUFH���RI���WKH���RGRU���WR���D���VSHFLILF���LQGLYLGXDO���RU��

URRP����GRFXPHQW���WKH���RGRU���DV���DQ���$2'���YLRODWLRQ�����(YLGHQFH���RI���'UXJ���8VH�����IRU���WKH��
JHQHUDO���DUHD���

��
5HVLGHQFH���+DOO���5RRPV��

R ([DPLQH���URRPV���WKDW���DUH���YLVLEOH���IURP���WKH���RXWVLGH����VHH���JXLGHOLQHV���EHORZ����
R :KHQ���D���&62���FDQ���GHWHUPLQH����YLD���FDQQDELV���RGRU���RU���D���FRPELQDWLRQ���RI���RGRU���DQG��

VHHLQJ���DQG�RU���KHDULQJ����WKH���VRXUFH���RI���WKH���RGRU���WR���EH���D���VSHFLILF���URRP����WKH���&62��
PD\���WDNH���UHDVRQDEOH���VWHSV���WR���PDNH���FRQWDFW���ZLWK���WKH���URRP���RFFXSDQW�V�����VHH��
JXLGHOLQHV���EHORZ����

R ,I���D���&62���FDQQRW���QDUURZ���GRZQ���WKH���VRXUFH���RI���WKH���RGRU���WR���D���VSHFLILF���URRP����WKH\���DUH��
WR���GRFXPHQW���WKH���RGRU���DV���D���3UR[LPLW\����2GRU���RI���&DQQDELV�����IRU���WKH���JHQHUDO���DUHD����
ZLWK���VSHFLILF���UHVLGHQFH���KDOO���URRPV���LQFOXGHG���LQ���WKH���UHSRUW��

�
$SDUWPHQWV����3ULYDWH���2IILFHV����2IILFH���6XLWHV����&ODVVURRPV����DQG���2WKHU���6KDUHG��
$FDGHPLF���6SDFHV��

R 6DPH���JXLGHOLQHV���DV���IRU���UHVLGHQFH���KDOO���URRPV���
��
0DNLQJ���&RQWDFW���:LWK���5RRP���2FFXSDQW�V����5HJDUGLQJ���2GRU���RI���&DQQDELV��
$���&62���PD\���FDOO���LQWR���D���URRP���ZKHUH���WKH���GRRU���LV���RSHQ���RU���DMDU����EXW���PD\���QRW���HQWHU���RU���PRYH���D��
GRRU���WKDW���LV���RSHQ���RU���DMDU���ZLWKRXW���SHUPLVVLRQ���IURP���WKH���RFFXSDQW���

R :KHQ���WKH���GRRU���WR���D���URRP���LV���FORVHG����RU���ZKHQ���FDOOLQJ���WKURXJK���DQ���RSHQ�DMDU���GRRU���LV��
QRW���SUDFWLFDO���RU���HIIHFWLYH����D���&62���PD\���NQRFN���RQ���WKH���GRRU���DQG���DQQRXQFH���
³&RPPXQLW\���6DIHW\´���RU���³&62�´��

R ,I���WKH���ILUVW���NQRFN���DQG���DQQRXQFHPHQW���GRHV���QRW���UHVXOW���LQ���FRQWDFW���ZLWK���WKH��
RFFXSDQW�V�����D���&62���PD\���NQRFN���DQG���DQQRXQFH���D���VHFRQG���WLPH���

R ,I���WKH���VHFRQG���NQRFN���DQG���DQQRXQFHPHQW���GRHV���QRW���UHVXOW���LQ���FRQWDFW���ZLWK���WKH��
RFFXSDQW�V�����WKH���&62���VKDOO���GRFXPHQW���WKH���RGRU���DV���DQ���$2'���YLRODWLRQ�����(YLGHQFH���RI��
'UXJ���8VH�����DQG���OLVW���WKH���VSHFLILF���URRP���QXPEHU���LQ���WKH���UHSRUW����7KH���&62���VKDOO���DOVR��
GHWHUPLQH���WKH���QDPH�V����RI���WKH���OLVWHG���RFFXSDQWV���DQG���LQFOXGH���DQ\���QDPHV���LQ���WKH��
LQFLGHQW���UHSRUW���

R ,I���WKH���&62���GHWHUPLQHV���WKDW���D���FDQQDELV���RGRU���LV���FRPLQJ���IURP���D���VSHFLILF���URRP����DQG��
LI���WKH���&62���KDV���UHDVRQ���WR���EHOLHYH���WKDW���WKH���URRP���LV���RFFXSLHG����EXW���QR���RQH���DQVZHUV��
WKH���GRRU����WKH���&62���VKDOO���QRWH���WKLV���LQ���WKH���UHSRUW����7KH���&62���PD\���DOVR���FDOO���WR���WKH��
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RFFXSDQW�V����DQG���VWDWH���WKDW����LI���QR���RQH���DQVZHUV���WKH���GRRU����WKH���LQFLGHQW���UHSRUW���IRU���WKH��
RGRU���RI���FDQQDELV���ZLOO���QRWH���WKH���QDPH���RI���WKH���OLVWHG���RFFXSDQW���

R $IWHU���WKH���VHFRQG���DWWHPSW���WR���FRQWDFW���WKH���RFFXSDQW���WKH���&62���VKDOO���PDNH���QR���IXUWKHU��
DWWHPSWV���WR���FRQWDFW���WKH���RFFXSDQW�V����

��
(QWHULQJ���5RRPV���6XEVHTXHQW���WR���'HWHFWLQJ���WKH���2GRU���RI���&DQQDELV��

R ,I���D���&62���FRQWDFWV���D���URRP���RFFXSDQW���EDVHG���RQ���WKH���RGRU���RI���FDQQDELV����WKH���&62���PD\��
DVN���SHUPLVVLRQ���WR���HQWHU���WKH���URRP���LI���WKH���&62���UHDVRQDEO\���EHOLHYHV���DQ\���RI���WKH��
IROORZLQJ���WR���EH���WUXH���

R 7KHUH���LV���VPRNH���LQ���WKH���URRP����IURP���DQ\���VRXUFH����WKDW���VKRXOG���UHDVRQDEO\��
KDYH���EHHQ���H[SHFWHG���WR���WULJJHU���WKH���VPRNH���GHWHFWRU����EXW���QR���DODUP���KDV��
VRXQGHG����7KH���SXUSRVH���RI���DVNLQJ���WR���HQWHU���ZLOO���EH���WR���LQVSHFW���WKH���VPRNH��
GHWHFWRU���WR���GHWHUPLQH���ZKHWKHU���RU���QRW���LW���KDV���EHHQ���GLVDEOHG���DQG�RU���WR��
UHTXHVW���D���ZRUN���RUGHU���WR���KDYH���LW���LQVSHFWHG���

R 7KH���&62���UHDVRQDEO\���EHOLHYHV���WKDW���WKHUH���LV���FDQQDELV���LQVLGH���WKH���URRP��
EHFDXVH���RI���GLUHFW���REVHUYDWLRQV���RU���VWDWHPHQWV���IURP���WKH���RFFXSDQW�V����
2EVHUYDWLRQV���FRXOG���LQFOXGH���VHHLQJ���D���ERQJ����SLSH����FDQQDELV���FLJDUHWWHV���
XQ�VPRNHG���FDQQDELV���IORZHU����RU���FRQWDLQHUV�SDUDSKHUQDOLD���FRPPRQO\��
DVVRFLDWHG���ZLWK���SRVVHVVLRQ���DQG���XVH���RI���FDQQDELV���

R 7KH���&62���UHDVRQDEO\���EHOLHYHV���WKDW���WKHUH���DUH���DQ\���RWKHU���SRWHQWLDO���VDIHW\��
LVVXHV����VXFK���DV���SHRSOH���ZKR���DSSHDU���WR���EH���XQFRQVFLRXV����HYLGHQFH���RI���RSHQ��
IODPH����HWF���

R ,I���D���&62���UHTXHVWV���SHUPLVVLRQ���WR���HQWHU���D���URRP���DQG���WKH���SHUPLVVLRQ���LV���JUDQWHG����WKH��
&62���VKDOO���WDNH���DSSURSULDWH���DFWLRQV���EDVHG���RQ���DQ\���$2'���RU���RWKHU���SRWHQWLDO��
OLIH�VDIHW\���LVVXHV���GLVFRYHUHG���GXULQJ���D���YLVXDO���LQVSHFWLRQ����LQFOXGLQJ���FRQILVFDWLQJ��
VXVSHFWHG���LOOHJDO���GUXJV����DOFRKRO���LQ���SRVVHVVLRQ���RI���PLQRUV����LQVSHFWLQJ���VPRNH��
GHWHFWRUV���WKDW���DSSHDU���WR���EH���GLVDEOHG���DQG�RU���PDOIXQFWLRQLQJ����HWF���

R ,I���D���&62���LV���GHQLHG���SHUPLVVLRQ���WR���HQWHU���D���URRP����WKH���&62���VKDOO���QRW���HQWHU����XQOHVV��
WKH���&62���GHWHFWV���DQ���LPPLQHQW���WKUHDW���RI���LQMXU\���RU���GHDWK�����$���YLVLEO\���GLVDEOHG���VPRNH��
GHWHFWRU����HYLGHQFH���RI���ILUH����RU���VLPLODU���FLUFXPVWDQFHV���PHHW���WKLV���VWDQGDUG����,I���D���&62��
EHOLHYHV���WKDW���WKHUH���LV���DQ���XUJHQW���QHHG���WR���HQWHU���WKH���URRP����EXW���QR���SHUPLVVLRQ���LV��
JUDQWHG���DQG���WKHUH���LV���QRW���LPPLQHQW���WKUHDW���RI���LQMXU\���RU���GHDWK����WKH���&62���VKDOO���UHPDLQ��
DW���WKH���VFHQH���DQG���FRQWDFW���WKH���&6���0DQDJHU���2Q�&DOO����&602&����IRU���LQVWUXFWLRQV���

R ,I���D���&62���REVHUYHV���HYLGHQFH���RI���GUXJ���XVH���WKURXJK���DQ���RSHQ���GRRU����H�J�����D���ERQJ���RU��
RWKHU���SDUDSKHUQDOLD����FDQQDELV����HWF������EXW���QR���VWXGHQWV���DUH���SUHVHQW����WKH���&62���PD\��
HQWHU���WKH���URRP���IRU���WKH���SXUSRVH���RI���WDNLQJ���SRVVHVVLRQ���RI���WKH���FDQQDELV���DQG���DQ\��
RWKHU���LOOLFLW���VXEVWDQFHV���
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R $Q\���GUXJV����RU���RWKHU���HYLGHQFH���RI���DQ���$2'���YLRODWLRQ����H�J�����HYLGHQFH���RI��
PDQXIDFWXUH���RU���GLVWULEXWLRQ���RI���GUXJV����LQ���SODLQ���VLJKW���VKDOO���EH���VHL]HG���

R 5HDVRQDEOH���DWWHPSWV���VKRXOG���EH���PDGH���WR���FRQWDFW���WKH���UHVLGLQJ���VWXGHQW�V����DV��
VRRQ���DV���SRVVLEOH���

R ,I���FRQWDFW���ZLWK���WKH���UHVLGHQW�V����FDQQRW���EH���PDGH���EHIRUH���WKH���&62���KDV��
FRPSOHWHG���LQVSHFWLQJ���DQG���VHL]LQJ���HYLGHQFH����DQ���HPDLO���ZLOO���EH���VHQW���WR���WKH��
UHVLGHQW�V����DQG���WKH���DSSURSULDWH���$UHD���&RRUGLQDWRU���LPPHGLDWHO\���

R 7KH���&62���VKDOO���FRQWDFW���WKH���&602&���LPPHGLDWHO\���DQ\���WLPH���D���URRP���LV��
HQWHUHG���IRU���WKLV���SXUSRVH���

R ,I���D���&62���REVHUYHV���HYLGHQFH���RI���GUXJ���XVH���DV���DERYH���WKURXJK���D���ZLQGRZ���RI���DQ��
XQRFFXSLHG���UHVLGHQFH����EXW���WKH���UHVLGHQFH���LV���VHFXUHG����WKH���&62���VKDOO���QRW���HQWHU���WKH��
UHVLGHQFH����7KH���&62¶V���REVHUYDWLRQV���VKDOO���EH���GRFXPHQWHG���LQ���DQ���$2'���UHSRUW��
��(YLGHQFH���RI���'UXJ���8VH����RU����'UXJ���3RVVHVVLRQ�����SHU���QRUPDO���SURFHGXUHV���DQG���WKH��
DSSURSULDWH���QRWLILFDWLRQV���PDGH���

��
:KHQ���$WWHPSWLQJ���WR���'HWHUPLQH���WKH���3UHVHQFH�8VH���RI���&DQQDELV����*HQHUDOO\���

R ([DPLQH���ODEHOV���DIIL[HG���WR���FRQWDLQHUV���WKDW���D���&62���PD\���UHDVRQDEO\���EHOLHYH���FRQWDLQ��
FDQQDELV���

R $VNLQJ���VWXGHQWV���RU���RWKHUV���WR���GLVFORVH���ZKHWKHU���RU���QRW���D���VXEVWDQFH���FRQWDLQV��
FDQQDELV���

�
'LVSRVLWLRQ���RI���&RQILVFDWHG���,WHPV���	���0DWHULDOV��

1RWH�����3DUDSKHUQDOLD���XVHG���IRU���WKH���LQJHVWLRQ���RI���FDQQDELV����H�J�����SLSHV����ERQJV����YDSRUL]HUV���
HWF�����DQG���UHODWHG���WR���PLQRU���$2'���YLRODWLRQV���ZLOO���QRW���URXWLQHO\���EH���FRQILVFDWHG����,QGLYLGXDOV���LQ��
SRVVHVVLRQ���RI���LWHPV���ZLWK���D���SHUVLVWHQW���RGRU���RI���FDQQDELV���VKRXOG���EH���DGYLVHG���WR���FOHDQ���WKH��
LWHP���VXFK���WKDW���LW���GRHV���QRW���SURGXFH���WKH���RGRU����RU���UHPRYH���LW���IURP���FDPSXV����
&DQQDELV���SURGXFWV���WKDW���DUH���FRQILVFDWHG���SXUVXDQW���WR���D���YLRODWLRQ���RI���WKH���$2'���SROLF\���VKDOO��
EH���GHVWUR\HG���DQG���GLVFDUGHG���DFFRUGLQJ���WR���WKH���IROORZLQJ���JXLGHOLQHV���

�� 'RFXPHQW���DOO���FRQILVFDWHG���LWHPV���DQG���PDWHULDOV���LQ���$506���E\���GHVFULELQJ���WKHP���LQ���D��
UHSRUW���QDUUDWLYH����,W���LV���QRW���QHFHVVDU\���WR���ZHLJK���FRQILVFDWHG���PDWHULDOV���

�� :KHQHYHU���SUDFWLFDO����SKRWRJUDSK���DOO���FRQILVFDWHG���LWHPV���DQG���PDWHULDOV���DQG���LQFOXGH��
WKH���SKRWRJUDSK�V����LQ���WKH���$506���UHSRUW����3ODFH���FRSLHV���RI���WKHVH���SKRWRV���LQ���WKH��
5HSRUW���3KRWRV����IROGHU���RQ���)LOHVKDUH���

�� $IWHU���GLVSRVLQJ���RI���&DQQDELV���SURGXFWV���E\���SODFLQJ���WKHP���LQWR���D���SODVWLF���EDJ����DQG��
SXWWLQJ���WKH���EDJ���LQ���WKH���ORFNLQJ���GURS���ELQ����ZULWH���WKDW���\RX���KDYH���GRQH���VR���LQ���WKH���$506��
UHSRUW���

�� &RPPXQLW\���6DIHW\���ZLOO���UHTXHVW���UHPRYDO���RI���WKH���FRQWHQWV���RI���WKH���ORFNLQJ���GURS���ELQ��
ZKHQ���QHFHVVDU\����'LVSRVDO���VKRXOG���DOZD\V���EH���ZLWQHVVHG���E\���WZR���&6���VWDII���PHPEHUV���
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��5HHG���&ROOHJH���*XLGHERRN����$OFRKRO���DQG���2WKHU���'UXJ���3ROLF\��
�


